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免责声明

本简报或当中所述文件所载的部分陈述属于或可能属于前瞻性陈述。该等陈述反映本公司现时对未来事件的看法，或会涉及风险、假设、不明朗因素及其他并非本公司所
能控制的因素，可能导致实际结果有别于该等陈述所列者。尽管本公司相信该等前瞻性陈述（仅截至本简报日期）均属合理，惟无法保证有关内容正确。因此，阁下不应
过份依赖该等陈述。无法保证本简报所载前瞻性陈述涉及的结果及事件将会实现。本公司并无责任刊发有关该等前瞻性陈述的任何修订以反映本简报日期后发生的事件、
情况或不可预见事项，惟法律或任何相关监管机关规定者除外。本简报或当中所述文件所载的资料不得视为溢利预测。

本公司及其股份过往的表现不得视作日后表现的指引。本简报并非向任何人士发出有关在任何司法权区包销、认购、以其他方式购买或出售朝聚眼科医疗控股有限公司任
何股份或建议任何人士作出上述行动的邀请或要约，且不属于任何上述邀请或要约的一部分，亦无载有任何上述邀请或要约，而本简报或其任何部分并非订立任何相关合
约或承担的基准，亦不得依赖以订立任何相关合约或承担或作为订立合约或承担的诱因。具体而言，本简报及当中所载资料并非在美利坚合众国出售证券的要约。在任何
情况下，不应依赖本简报所载的资料或意见或其完备性，而本公司对使用本简报或其内容或以其他方式引致的任何亏损概不负责。本简报乃根据香港法例而编撰，而中华
人民共和国香港特别行政区法院对本简报所引致或相关的任何纠纷有非专属管辖权。数字经四舍五入后可能出现轻微的计算误差。出现误差时，有关误差被视为不重大。
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财务亮点：强劲的基本面推动持续增长

收益

人民币

698.26 百万

毛利

人民币

297.67 百万

毛利率

42.6%

纯利

人民币

110.74 百万

纯利率

15.9%

2024-2025上半年财务数据对比

销售及分销开支

减少 22.5%

经调整 EBITDA

人民币

217.83 百万

基本每股盈利

人民币

0.16元

资产总值
减流动负债

人民币

2,606.84百万

经营活动现金流

人民币

181.55百万
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优势及机遇：抗宏观能力突出银发经济加速

朝聚眼科于 内蒙古及周边华北市场 有领先地位，提供高品质的眼科医疗服务。

在内蒙古及周边华北市场建立了 强势品牌 ，市场占有率高、竞争壁垒强。

公司具有 稳健的经营韧性 ，收入与净利均呈现持续稳定，抗宏观周期能力突出，经营风险较低。

管理层累积超过 36年 眼科医疗与并购整合经验，扩张节奏稳健，未出现盲目扩张风险。

优势 (Strengths) 

区域垄断优势，市场占有率高

稳健的经营韧性，抗宏观周期能力突出

充裕且可持续的现金流

高分红回报，股东回报率领先

估值具吸引力，存在显著修复和上行空间

机会 (Opportunities) 

银发经济加速，高端白内障手术需求上升

创新设备升级，提高手术效率与毛利率

宏观政策回暖，促进消费医疗市场复苏

AI 赋能医疗，降低成本、提升效率
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关于朝聚

内蒙古及周边华北市场占有领先地位

专注于提供高品质的眼科医疗服务，致力于成为全球快乐眼健康引领者

31
家医院

29
家视光中心

7
个省份或自治区

36+
年临床经验
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公司概况：数十年经验的优质眼健康服务

医院分布地区

我们的传承

成立于 1988 年，

拥有 30 多年的

临床卓越经验

我们的医院网络

31 家医院和 29
家视光中心

横跨 7 个省份、

城市及自治区

我们的愿景

全球快乐眼健康

引领者

里程碑

1988

于内蒙古包头市成立本公司

1994-1998

分别于内蒙古率先开展白内障治疗手术及近视矫正手术、使用眼底激光治疗技术、开展准
分子激光手术

2012

包头医院获评为国家临床重点专科建设项目单位

2017-2018

业务开始扩展至浙东地区，初步建立浙东地区医院簇

2015-2019

完成多轮外部融资总额达7.56亿人民币

2020-2021

完成红筹重组架构; 成功于香港主板上市

2025

呼和浩特市医院、包头市医院被评为三级甲等专科医院，赤峰市医院被评为三级乙等专科
医院
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在蒙西、蒙东及周边地区形成蒙东、蒙西地区医院簇



商业模式：双引擎驱动持续增长

战略重点

在巩固基础眼科服务的同时，我们也积极推动具利润能力的消费眼科服务，为消费者提供更优质的眼健康服务，同时也提升集团整体的盈利能力。

基础眼科服务

收入贡献

48.3%
毛利率

43.7%

主要服务包括：

白内障、青光眼

眼底疾病、眼表疾病

儿童眼部疾病

消费眼科服务

收入贡献

51.5%
毛利率

41.8%

主要服务包括：

屈光矫正 (SMILE, LASIK) 

近视防控、光学产品及服务

干眼综合症、眼部整形
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飞白收入占白内障业务
总收入的14%，同比增长68%

截至目前，年内已引进
4台 Visumax 800 设备



财务情况

财务稳健持续增长

朝聚眼科拥有强劲的财务基础，为公司的持续发展和扩张提供有力支持

资产负债表强劲，现金及现金等价物充足，为战略投资和网络扩张提供灵活性
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财务业绩：持续增长，盈利能力强劲

财务业绩表现（百万元人民币）

收益分布（2025年上半年）

收益

人民币

698.26 百万
年比 -4.9%

毛利

人民币

297.67 百万
年比 -11.4%

纯利

人民币

110.74 百万
年比 -17.1%

现金状况

人民币

1,675.70 百万
强现金流动性

良好毛利率

基础眼科服务

毛利率： 43.7% (2025年上半年)
+0.9pp from 42.8%

消费眼科服务

毛利率： 41.8% (2025上半年)
-6.8pp from 48.6%

强劲的财务状况

资产负债表强劲，现金及现金等价物达人民币16.76亿元，为战略投资和网络扩张提供灵
活性。
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消费眼科服务

51.5%

基础眼科服务

48.3%
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财务业绩：损益表

2025年上半年损益表
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用安全、有效、友好的服务，促进人类享受眼健康的快乐

感谢大家
朝聚眼科医疗控股有限公司

投资者关系联系方式：

投资者关系部

电子邮件：ir@chaojueye.com

电话：+86 (10) 63368995 / +852 26315488

公司网页：www.chaojueye.com
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